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L’épargne et la consommation 
 
Dès le début de la crise sanitaire qui a touché la France, le gouvernement a demandé aux banques 
françaises de mettre en place des dispositifs pour soutenir les entreprises comme le Prêt Garanti par 
l’État (PGE) et la Suspension des échéances de prêt. 

Parallèlement, elles ont eu à gérer l’épargne massive des ménages. Effectivement, en 2020, 
les français ont accumulé une épargne supplémentaire de 100 à 120 milliards d’euros. Transformer 
cette épargne en consommation ou en investissement dans les entreprises sera un des « défis » de 
la reprise économique, a jugé Bruno Le Maire, ministre de l’économie, à l’instar de nombreux 
économistes. 
Avec la crise sanitaire, l’établissement bancaire Bankonord a donc été contraint de s’adapter, aussi 
bien dans l’organisation de son travail que dans le développement de ses activités et le soutien à 
l’économie. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
D’après l’INSEE et des projections de la Banque de France 
 

L’épargne collectée durant la crise sanitaire peut-elle contribuer à relancer l’économie 
par la consommation des ménages et l’investissement des entreprises ? 

 

Activité Banque 

Année de création 2001 

Type d’organisation Entreprise 

Siège social 
12 rue du moulin 
80400 HAM 

Chiffre d’affaires 2,3 millions d’euros 

Effectifs 5 salariés 

Cette année, l’assemblée générale aura lieu le 15 
octobre 2022. Elle réunira les sociétaires de  
Bankonord, les administrateurs et les salariés. 
Ce moment privilégié d’écoute et d’informations sera 
l’occasion d’échanger, entre autres, sur les perspec-
tives économiques autour de l’épargne, de la con-
sommation et de l’investissement. 

Tout(e) jeune bachelier(ère), vous  
venez d’intégrer l’équipe de Bankonord 
en tant qu’apprenti(e). 
Monsieur Simon Début, directeur de 
l’établissement Bankonord, vous 
demande de l’aider pour la préparation 
de l’assemblée générale et vous charge 
de répondre à son questionnement : 
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Travail à faire 
 
1ÈRE PARTIE - EXPLOITATION DES DOCUMENTS 
 
Afin de préparer au mieux l’étude qui vous a été confiée par monsieur Début, étudier les 
documents 1 à 3 et répondre sur votre copie aux questions suivantes. 
 
1. Résumer en 8 à 10 lignes les idées principales du document 1. 
 
2. Identifier les idées principales du document 2. 
 
3. À l’aide des documents et de vos connaissances, répondre aux questions suivantes : 
 

3.1 Expliciter l’expression soulignée dans le document 3 : « Une transformation des habi-
tudes de consommation des Français qui devrait se pérenniser ». 

 
3.2 Afin de répondre à la demande de monsieur Début, rappeler ce qu’est le PIB et 
analyser la tendance de cet indicateur économique de 2019 à 2021 (graphique page 2). 

 
 
 
2ÈME PARTIE - ÉCRIT STRUCTURÉ 
 
À l'aide de vos connaissances et du dossier joint, rédiger une réponse structurée et ar-

gumentée (en suivant le plan proposé ci-dessous) à la question posée par monsieur 

Début : 

 
« L’épargne collectée durant la crise sanitaire peut-elle contribuer à relancer l’économie 

par la consommation des ménages et l’investissement des entreprises ? » 
 
Dans une introduction, présenter la problématique, expliciter ses concepts essentiels et 

annoncer le plan. 

 

1- L’évolution de l’épargne des ménages entre 2019 et 2020 

 

a- Analyse de l’évolution de l’épargne (taux d’épargne et profil des épargnants) 

b- Les principales motivations 

 

2- Les perspectives et les incertitudes à l’horizon 2023 d’une relance économique à 

travers… 

 

a- … la consommation des ménages 

b- … l’investissement des entreprises 

 

Dans une conclusion, répondre de manière synthétique à la problématique. 
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Document 1 - L’épargne des ménages 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

D’après l’INSEE mai 2021 
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Document 2 - L’incertitude due à la Covid-19 alimente l’épargne 
des ménages français 

 
En France, durant le premier confinement lié à la Covid-19, le taux d’épargne des ménages a 
fortement augmenté, atteignant un point haut juste au-dessus de 27% du revenu  
disponible au deuxième trimestre 2020. Après un recul temporaire durant l’été, il a  
augmenté de nouveau de manière significative au quatrième trimestre 2020, ressortant à 22 % 
du revenu disponible. 
 
Comment s’explique cette forte hausse en 2020 ? 
Une part importante de cet excédent d’épargne peut être attribuée à « l’épargne forcée » : si le 
revenu disponible des ménages a été largement protégé par les transferts budgétaires, la 
consommation privée a cependant été limitée par les restrictions administratives  
imposées aux déplacements, aux restaurants, aux commerces et à la plupart des activités de 
loisirs. Toutefois, l’incertitude économique et financière accrue depuis l’apparition de la pan-
démie de Covid-19 suggère un rôle potentiel des motifs de précaution. Dans cet article, 
nous montrons qu’une part faible mais non négligeable de l’augmentation de l’épargne des 
ménages liée à la Covid-19 peut être attribuée à des motifs de précaution. 
Il est important de déterminer le rôle potentiel des motifs de précaution dans les projets  
actuels et futurs des ménages en matière d’épargne et de consommation pour plusieurs 
raisons. Premièrement, opérer une distinction entre épargne forcée et épargne de  
précaution permet de quantifier la part de la baisse de la consommation directement  
attribuable aux restrictions résultant des politiques de confinement. Deuxièmement, 
des niveaux d’incertitude élevés et persistants peuvent atténuer la baisse de l’excédent 
d’épargne après la levée des mesures de confinement, avec des effets défavorables sur la 
demande agrégée. Troisièmement, une épargne de précaution élevée peut limiter l’efficacité 
des politiques économiques. Par exemple, si les ménages préfèrent épargner plutôt que dé-
penser lorsqu’une incertitude pèse sur leur revenu futur, cela peut freiner la transmission des 
politiques expansionnistes visant à soutenir la demande agrégée. 
 
Les perspectives de baisse de l’emploi pèsent sur la consommation. 
Lorsque le taux de chômage augmente de façon permanente, les anticipations 
des ménages relatives au revenu disponible brut futur sont plus faibles. Leur incitation à  
accumuler de l’épargne, en revanche, est plus élevée. 
 
Des aléas positifs et négatifs sur la consommation selon l’évolution de l’incertitude. 
Dans l’ensemble, […] les motifs de précaution peuvent avoir un effet négatif sur la consomma-
tion des ménages dans le contexte actuel. Même si l’épargne forcée explique probablement 
l’essentiel de l’excédent d’épargne accumulé durant la pandémie de Covid-19, les motifs de 
précaution semblent avoir jouer un rôle significatif durant le premier confinement. Si 
l’incertitude liée à l’emploi devait de nouveau augmenter, les motifs de précaution 
pourraient encore contribuer à l’accumulation d’un excédent d’épargne. À l’inverse, 
si l’incertitude sanitaire se dissipait, ceci consisterait un aléa positif sur la consommation 
des ménages. 
 

D’après : https://blocnotesdeleco.banque-france.fr 
Publié le 03/03/2021 

Par Stefan GEBAUER, Jean-François OUVRARD et Camille THUBIN 
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Document 3 - Consommation des ménages et investissement 
des entreprises - multi sources 

 

 
D’après sofinco.fr - avril 2020 

D’après institutmontaigne.org - mai 2020 


